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1. SITUACION POLITICA

1.1.  Principales fuerzas politicas y sociales del pais y su presencia en las instituciones

Histéricamente, han existido dos grandes partidos politicos en Colombia: el Partido Liberal,
mayoritario en el Senado (49% del total) y en la Camara de Representantes, y el Partido
Conservador (29,4% del senado). Ambos partidos estdn presentes a nivel municipal,
departamental y nacional. El tradicional bipartidismo se rompié en las Ultimas elecciones
presidenciales celebradas en mayo de 2002, ya que Alvaro Uribe, aunque de procedencia
liberal, acudié a las elecciones de forma independiente, por no identificarse con las lineas
oficiales del partido. La candidatura de Alvaro Uribe gan6 las elecciones en primera ronda, con
un 53,04% de los votos.

El Parlamento es bicameral: Camara Alta 0 Senado, con 102 senadores, y Camara baja o
Congreso, con 166 diputados, elegidos por sufragio directo cada 4 afios. Las Ultimas
elecciones se celebraron en marzo de 2002.

En octubre de 2003 se celebraron elecciones legislativas para elegir a los alcaldes y
gobernadores del pais durante los siguientes 3 afios. El cambio mas destacado fue el triunfo de
Luis Eduardo Garzon en la Alcaldia de Bogota (46,6% de los votos), sindicalista de izquierdas,
lider del partido Polo Positivo y tercer candidato tras las elecciones presidenciales de 2002. El
Gobernador de Cundinamarca es Pablo Ardila, del partido independiente Cundinamarca Merece
Mas. Sergio Fajardo, independiente, es el alcalde de Medellin, y Anibal Gaviria, liberal, el
Gobernador de Antioquia. Apolinar Salcedo, del Polo Positivo, es el alcalde de Cali, y Angelino
Garzon, independiente y ex ministro de trabajo, Gobernador del Valle.

En el segundo trimestre de 2006 se celebrardn las nuevas elecciones presidenciales, con la
concurrencia de Alvaro Uribe en caso de que se aprobara el proyecto de reeleccion presidencial
que ha presentado el gobierno y que se debate actualmente en la Corte Constitucional.

1.1.1. Gabinete Econdmico y distribucion de competencias

Alberto Carrasquilla, joven economista ortodoxo, es Ministro de Hacienda desde la
dimisién de Roberto Junguito en el primer afio de legislatura de Uribe.

Acompaiian a Carrasquilla, Santiago Montenegro, Director del Departamento
Nacional de Planeacion y Jorge Humberto Botero, Ministro de Comercio, Industria y
Turismo. En un segundo plano quedan los ministerios econdmicos con
responsabilidad sectorial: Minas y Energia, Proteccion Social y Transporte.

2. SITUACION ECONOMICA

La estabilidad y la sostenibilidad en el crecimiento colombiano han permitido tasas superiores al
promedio de la region latinoamericana en los ultimos tres afios. De esta manera, por segundo afio
consecutivo el crecimiento ascendio a niveles del 4%. El incremento de la demanda privada y el buen
comportamiento de la economia mundial llevaron a una crecimiento equilibrado en todos los sectores
de la economia en 2004, reflejandose en aspectos como la mejora del mercado laboral, la rentabilidad
del sector empresarial o la disminucion del déficit pablico.

A lo largo del afio 2005 la situacion macroecondémica ha seguido siendo favorable. Las condiciones
internas relacionadas con tipos de interés bajos, crecimiento de los precios de los activos, buenos
flujos de los créditos y el buen comportamiento de la situacion econdémica de los hogares y las
empresas seguiran sustentando el crecimiento de la demanda interna. Los factores externos,
relacionados con la demanda y los términos de intercambio, también han mantenido un buen



comportamiento. Sélo la evolucion del tipo de cambio, con una fuerte tendencia a la depreciacion del
dolar frente al peso, aparece como factor de incertidumbre en este contexto de estabilidad.

2.1.

2.2.

Andlisis de las principales variables macroeconomicas: PIB, Precios, Desempleo,
Cuentas Publicas

PIB. Desde el afio 2000 hasta 2002 la economia colombiana registré tasas de crecimiento
moderadas (2,92%, 1,47% y 1,93% respectivamente), y en 2003 la aceleracion de la
economia elevo esta cifra hasta el 4,02%, superando las previsiones iniciales de Gobierno y
analistas.

En 2004 la economia colombiana registré un acumulado en el afio de 3,96%, basicamente
impulsada por el rapido crecimiento de la demanda privada y por los buenos resultados de
las exportaciones, especialmente las no tradicionales.

La prevision oficial de crecimiento en 2005 es de 4,0%, y las cifras de variacion anual del
crecimiento en los primeros dos trimestres de afio fueron 3,86% y 5,30% respectivamente,
para un acumulado de 4,58% en el semestre. Resulta especialmente favorable el
crecimiento registrado en este segundo trimestre, superior a las expectativas oficiales (4,6%
del Banco de la Republica y 4,5% del Ministerio de Hacienda) y al promedio esperado del
mercado (4,8%).

Precios. El crecimiento en los precios ha sido moderado en los ultimos afios, cerrando el 2003
en 6,49%, y en 2004 se cumplieron los objetivos iniciales al acabar el mes de diciembre con una
inflacion del 5,5%. La tendencia de moderacion de los precios se ha mantenido a lo largo de
2005, con 3,98% entre enero y agosto, para un objetivo anual de 5,0%.

Desempleo. De igual forma, el pais ha logrado moderar las tasas de desempleo en los Ultimos
afios, aunque no se han reducido todavia a un digito. EI promedio en 2004 fue de 12,5%. Las
ultimas cifras, correspondientes al mes de julio de 2005, son de 11,8% a nivel nacional y 14,1%
en las 13 ciudades principales.

Cuentas publicas. El ajuste fiscal llevado a cabo en el pais desde 2002 redujo el déficit hasta
el 1,2% en 2004, por debajo de los limites impuestos por el FMI y del 2,8% registrado el afio
anterior. Esta importante reduccion se debe fundamentalmente a los mejores resultados en la
recaudacion tributaria, a una politica de gastos mas austera, a las mayores tasas de crecimiento
registradas en los ultimos dos afios y a los efectos de las reformas tributarias de 2002 y 2003.

La deuda neta del sector publico no financiero colombiano se cuantificaba en marzo de 2005 en
134,5 hillones de pesos, lo que supone un aumento del 5,9% respecto a diciembre del afio
anterior.

Evolucion de los sectores econdmicos mas relevantes

2.2.1. Desde el punto de vista del pais

Aunque Colombia dispone de abundantes recursos naturales, durante mucho tiempo su
economia dependio casi exclusivamente del cultivo y exportacion del café. Sin
embargo, desde inicios de los noventa el petroleo y sus derivados, el carbén y la
quimica basica superan al carbon como rubro exportador. A pesar de las malas
infraestructuras que impiden comercializar Optimamente los productos y la situacion de
violencia en el medio rural, el sector agrario es todavia importante en el pais,
representando casi una quinta parte del PIB. En 2004 la superficie cosechada de
Colombia era de 3,94 millones de hectareas, de los cuales 1,64 millones corresponden
a cultivos transitorios y 2,3 a cultivos permanentes. Los principales cultivos son el café,



2.3.

2.2.2.

representa el 13% del PIB agropecuario, el arroz (9,4%), platano (5,1%), cafia de
azucar (4,6%), las flores (el 4%), maiz (3,1%), palma de azlcar (3,05%),cafia papelera
(2,15%), algodon (1,3%) trigo (1,3%) y frijol (1,19%). El sector ganadero, dirigido sobre
todo al consumo nacional, también tiene gran importancia. La poblacion de bovino se
estima en 23,6 millones de cabezas, con una contribucion al PIB agropecuario del 13%,
la leche (12,9%), avicultura (12,74%) y porcicultura (3,16%). La mineria, en contraste,
ha venido reduciendo su peso en el PIB desde el 5,6% en 1999 hasta 4,1% en 2004.

El sector industrial aportd el 13,28% del PIB en 2004, con un crecimiento total del
4,74%. Los sectores mas dindmicos en ese periodo fueron vehiculos y motores, con un
aumento en la produccion del 36,64%, repuestos para vehiculos (34,12%), fabricacion
de otros equipos de transporte (32,68%), fabricacion de muebles (19,5%), equipos y
aparatos de telecomunicaciones (17,84%), maquinaria y aparatos eléctricos (16,98%),
articulos de viaje (16,82%), y piezas de carpinteria para construcciones (16,24%). Por el
contrario, los sectores con peores resultados fueron las industrias basicas de metales (-
13,65%),productos de madera (-7,31%) y productos de vidrio (-6,08%).

Respecto al sector servicios, genera el 59% del PIB y el 59,7% del empleo del pais. El
sector financiero ha sido el que mayor crecimiento ha experimentado en los ultimos
afios, practicamente duplicando los beneficios anualmente. En el sector de las
telecomunicaciones, el crecimiento durante el afio 2003 fue cercano al 8%, y se
caracterizé por un incremento importante en la competencia con la entrada de nuevas
compaiiias en el sector.

En el primer semestre de 2005, las ramas de actividad econdémica que registraron un
mayor crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior fueron los servicios de
intermediacion financiera (11,39%), construccion (9,2%) y comercio y restauracion
(8,98%).

Desde el punto de vista del interés de las empresas espafiolas

Analizando el comportamiento del comercio minorista, se registrd un aumento del
6,07% a lo largo de 2004, con los mayores crecimientos en los sectores de vehiculos y
automotores (23,85%), muebles y electrodomésticos (16,87%) y ferreteria, vidrios y
pinturas (12,02%), mientras que los peores resultados se dieron en los sectores de
lubricantes para vehiculos (-0,67%), libros y papeleria (-0,31%) y articulos de uso
domestico (-0,07%).

Durante los seis primeros meses del afio, y de acuerdo con la Muestra Mensual de
Comercio al Por Menor del DANE, los sectores que mostraron un mayor dinamismo en
ventas fueron el de muebles y equipos para oficina (44,36%), vehiculos y motocicletas
(25,6%), muebles y electrodomésticos (16,36%) y productos de aseo para el hogar
(13,2%).

Comercio Exterior

Los flujos comerciales de Colombia han experimentado un impulso importante en los Ultimos
meses. Asi, las exportaciones colombianas crecieron un 25,8% en 2004, mientras que las
importaciones lo hicieron un 19,8%. Para el periodo enero — julio de 2005, las importaciones
aumentaron un 28% respecto al mismo periodo del afio anterior, mientras que las exportaciones
crecieron un 37,2% en el primer semestre.

2.3.1.  Apertura Comercial
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2.3.3.

El 98,6% del universo arancelario colombiano esta sujeto al régimen de libre
importacion y el resto al de licencia previa o prohibicion. En régimen de licencia previa
se encuentran las importaciones que requieran vistos buenos previamente (del Instituto
Colombiano Agropecuario, Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos y
Alimentos, etc.), importaciones no reembolsables (por ejemplo, las donaciones), las
importaciones de bienes usados, imperfectos o saldos, las de entidades publicas, las de
exencion de derechos de aduanas, los bienes sometidos al control del Consejo
Nacional de Estupefacientes, algunos quimicos inorganicos, los que se importan
exclusivamente a través de la industria militar (p6lvora, armas y municiones), las de
bienes que se benefician de sistemas especiales de importacion y exportacion.

A nivel general, existen cuatro tipos arancelarios: el 5% para bienes de equipo, el 10% y
15% para productos intermedios y el 20% para bienes de consumo elaborados.

En general, los animales y sus derivados, productos vegetales, alimentos elaborados,
plasticos y caucho, textiles y calzado y armas y municiones soportan un arancel
superior a la media (11,63%), mientras que la maquinaria, los equipos eléctricos e
instrumentos de precision tienen un gravamen inferior al promedio. Las importaciones
estan sujetas, ademas, al pago del IVA (tipo general 16%).

Principales socios comerciales

Principales proveedores en el periodo enero — julio de 2005. EE.UU. (29,2%),
México (7,4%), China (7,0%), Brasil (6,7%), Venezuela (5,5%), Alemania (3,7%),
Japon (3,3%), Ecuador (2,5%), Canada (1,9%)... Espafia, 16° proveedor con 1,5%
(segun cifras del Ministerio de Comercio de Colombia). Espafia es superada en el
ranking no sélo por los principales socios comerciales de Colombia sino también por
paises como Chile, Argentina, Francia, Peru e Italia.

Con relacion al mismo periodo de 2004, destaca la pérdida de cuota de mercado
relativa de EEUU, frente al importante aumento de paises como México (135%),
China (312%) y Brasil (93,4%).

Principales clientes en el primer semestre de 2005: EE.UU. (37,6%), Venezuela (9,3%),
Ecuador (6,1%), Pert (3,3%), México (3,1%), Republica Dominicana (2,7%), Holanda
(2,6%), Italia (2,3%), Puerto Rico (2,1%), Bélgica (2,0%)...Espafa, 16° cliente con una
cuota del 1,7%. Destaca el aumento de las exportaciones colombianas a Holanda
(95,9% respecto al mismo periodo de 2004), Espafia (87,6%) y Venezuela (59,2%).

Principales sectores importadores

Entre los meses de enero y julio de 2005, los principales capitulos arancelarios
importados fueron: maquinas y aparatos mecanicos (13,3% del total), maquinas y
aparatos eléctricos (13,1%), vehiculos y repuestos (8,9%9, quimicos organicos
(7,7%), fundicion de hierro y acero (4,6%), plastico y sus manufacturas (4,6%),
navegacion aérea y espacial (3,9%), cereales (2,9%), productos farmacéuticos
(2,7%) e instrumentos de control, médicos (2,6%).

Turismo

Segun las cifras de la Aerondutica Civil de Colombia, para el periodo enero — julio de 2005, el
trafico aéreo nacional de pasajeros aumenté en 2,96% respecto al afio anterior, mientras que en
el ultimo afio el crecimiento es de 4,7%. El nimero de pasajeros internacionales en ese periodo
aumento un 17,07%.

La participacion porcentual del mercado por zonas geograficas esta liderada por Norteamérica
(43,8%) y Sudamérica (23,43%), mientras que Europa tiene el 13,46% del trafico aéreo. A
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2.7.

2.8.

través del Aeropuerto internacional de Bogotd se movilizé el 64,55% de los pasajeros
internacionales.

Balanza de Pagos

Segun los datos publicados por el Banco de la Republica, el superavit comercial en el primer
trimestre de 2005 fue de 411 millones de ddlares, con 4.738 millones exportados y
4.327millones en importaciones.

La Balanza por Cuenta Corriente experimentd un déficit de -517 millones de dolares. Son
deficitarias las balanzas de Servicios (-499 M) y Renta (-1.303M), con saldo positivo para las
Transferencias (873 M) y la Balanza Comercial.

La Cuenta de Capital y Financiera experimenta por primera vez en los Ultimos afios un
déficit, valorado en 227 millones de ddlares, basicamente impulsado por la salida de flujos
de corto plazo (-844 M).

Las Reservas Internacionales Brutas disminuyeron en 593 millones, para situarse en 12.784
millones.

Inversion extranjera

2.6.1. Principales paises inversores en el pais

De acuerdo con los flujos de inversion extranjera directa, durante el periodo 2000 -
2003, los paises con mayor inversion en Colombia fueron EEUU (18%), Islas
Virgenes (13%), Espafia (12%), Canada (11%) y Reino Unido (8%), paises que
agrupan el 61% de la Inversion Extranjera Directa en el afio 2003, la cual ascendid a
1.190 M US$.

Segun los datos de los registros de inversion del Banco de la Republica, en 2004 la
inversion extranjera neta fue de 2.093 M US$, lo que supone un crecimiento de 375%
respecto al afio anterior. Los principales paises inversores en Colombia en 2004 fueron
EEUU (493,15 M en IED y 314,34 M en portafolio), Espafia (536,31 M en IED), Holanda
(455,4 M en IED y 10,1 M en portafolio), Islas Virgenes Britanicas (165,35 M en IED),
Venezuela (64,1 en IED) e Inglaterra (37,33 M en portafolio).

2.6.2. Principales sectores de inversion

Durante el afio 2004, el sector mas dinamico en IED fue el de la energia (570,9 M US$),
seguido de establecimientos financieros, seguros y bienes inmuebles (370,78 M),
comunicaciones (306,2 M), comercio (127,16 M) e industria de bebidas (100,2 M).

Deuda externa

Segln el Banco de la Republica, en mayo de 2005, la deuda externa colombiana se
cuantificaba en 37.816 MUSD, incluyendo activos financieros y titularizacion.

Del total de la deuda externa, 32.431 MUSD corresponden al largo plazo y los restantes 5.385
son de corto plazo.

Calificacion de riesgo en OCDE. Otras calificaciones de riesgo

Colombia es elegible para financiacién concesional. Actualmente, la calificacion que tiene
Colombia para los bonos soberanos de largo plazo en moneda extranjera es de Ba2
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(perspectiva negativa) para Moody’s y BB (estable) para S&P’s y Fitch. No hay riesgos a
corto plazo sobre la solvencia exterior de Colombia.

El spread de la deuda colombiana ha mantenido de forma continuada una tendencia bajista
en los Ultimos meses y se situaba con fecha 28 de septiembre en 230 puntos basicos.

Tipo de cambio

Desde hace dos afios la economia colombiana ha registrado una marcada tendencia hacia la
apreciacion del peso colombiano, afectando seriamente a las exportaciones de sectores basicos
para la economia nacional. Colombia es uno de los paises con mayor revaluacion del mundo en
los Ultimos 2 afios (14,1% en 2004 y 3,8% entre enero y septiembre de 2005). Las principales
causas de esta revaluacion pueden encontrarse en la creciente entrada de capitales
aprovechando la alta rentabilidad del mercado colombiano, el incremento en las remesas, y las
perspectivas favorables de la economia nacional. El incremento en el precio de algunos de los
principales bienes de exportacion, como el petroleo, y el propio aumento general de las
exportaciones, también han favorecido la mayor oferta de délares. El gobierno y el Banco de la
Republica han puesto en marcha diversas medidas para evitar el encarecimiento del peso,
como la compra de délares a futuro o la reduccion de tipos de interés, aunque no se ha
conseguido invertir la tendencia revaluacionista del peso, que incluso rebaj6 en el mes de
septiembre el piso de los 2.300 pesos por ddlar. La depreciacion del euro respecto al peso
colombiano también esta siendo severa en los Gltimos meses, al pasar de 3.266 pesos / euro a
final de 2004 a los 2.759 pesos / euro que se registraban el 3 de octubre.

3. RELACIONES BILATERALES

3.1

Relaciones Institucionales

3.1.1. Principales Acuerdos y Programas de caracter econémico
Programa Financiero:

La vigencia del anterior PF se extendia hasta junio de 2004. La propuesta espafiola
de renovacion fue aceptada con pequefias modificaciones por el Departamento
Nacional de Planeacidn, y el nuevo acuerdo fue firmado el pasado mes de julio en la
visita del Presidente Uribe a Espafia.

Este nuevo PF pone a disposicion de Colombia facilidades financieras por un monto
de 250 M € en créditos concesionales para los préximos 3 afios (200 M € son
creditos ligados o atados, 100% FAD, concesionalidad del 35% y gasto local
maximo del 50%, y 50 M desligados, 100% FAD y concesionales al 25%), ademas
de renovar la Linea FEV con 3 M £.

APPRI: En 1995 Espafia firmé un Acuerdo de Promocidn y Proteccion Reciproca de
Inversiones (APPRI) con Colombia, que no lleg6 a entrar en vigor porque la Corte
Constitucional lo declaré incompatible con la Constitucion colombiana. Después de
varios intentos fallidos se relanzaron las negociaciones en el mes de noviembre de
2004, y el 31 de marzo de 2005 se firmo el acuerdo con motivo de la visita de
Estado del Presidente del Gobierno a Colombia. Es la primera vez que Colombia
firma un acuerdo de estas caracteristicas. El acuerdo estd pendiente de su
ratificacion por los Parlamentos de ambos paises para su entrada en vigor.



3.2.

CDI: El interés de ambos paises en la firma de un Convenio para Evitar la Doble
Imposicion se materializd en unas negociaciones que culminaron con la firma del
acuerdo el 31 de marzo de 2005 en Bogota. Este acuerdo también estd pendiente
de ratificacion para su entrada en vigor.

Comerciales

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Exportaciones espafiolas al pais. Volumen, evolucién, principales sectores. Cuota
de mercado de la exportacion espafiola

Segun cifras del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espafa, las
exportaciones espafiolas a Colombia en 2004 fueron de 283,3 millones de délares,
lo que supuso un aumento respecto al afio anterior de 3,6% y el 1,7% de las
importaciones totales colombianas. Para el periodo enero-junio de 2005, las
exportaciones se cuantifican en 163,58 M USD.

Segun los datos del Ministerio de Comercio de Colombia, las exportaciones
espafiolas al pais en 2004, fueron de 246,7 M USD (1,47% de cuota), y entre enero
y julio de 2005, 182,5 millones.

Las principales exportaciones espafiolas son productos manufacturados y, en particular
y para el primer trimestre de 2005, maquinas y aparatos mecanicos (11,53 millones de
ddlares exportados entre enero y marzo de 2005), fundicion de hierro y acero (6,27 M),
taninos, materias colorantes y pinturas (5,45M), libros, publicaciones y artes graficas
(3,83 M), vehiculos automdviles, tractores y partes (3,74 M), ), materias plasticas y sus
manufacturas 3,38 M), productos quimicos organicos (2,99 M), papel, cartdn y sus
manufacturas (2,68M) y aparatos y material eléctrico (2,43 M).

Importaciones espafiolas. Volumen, evolucion, principales sectores. Cuota de
mercado de la importacion

Segun cifras del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espafia, las
importaciones espafolas procedentes de Colombia en 2004 fueron de 292,26
millones de dodlares, un 15,2% mas que en el periodo anterior. Entre enero y junio
de 2005 se habian importado de Colombia 203 M USD. Segin los datos
colombianos, las importaciones espafiolas de Colombia fueron de 211,9 M USD en
2004 y 172 M en el periodo.

Los principales sectores de importacion espafiola procedente del pais, para el
periodo enero — marzo de 2005 , fueron combustibles y aceites minerales (27 M
USD), fundicion de hierro y acero (22,91M), cafe, té y especias (8,41M), materias
plasticas y sus manufacturas (7,03 M), pescados, crustaceos y moluscos (6,82 M),
plantas vivas y floricultura (5,64M), grasas y aceites animales o vegetales (4,7M),
prendas de vestir de punto (1,76M), apartos Opticos, de medida y médicos (1,28M),
taninos, materias colorantes y pinturas (1,15 M).

Saldo de la Balanza Comercial

El saldo comercial bilateral registrd una ligera tendencia negativa para Espafia en el
2004 (8,9 millones de dolares a final de afio), que se ha mantenido en los primeros
meses del presente afio (39,4 millones de enero a junio).
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3.3.

3.4.

3.5.

Intercambios en el sector turistico

La empresa espafiola Consultur realizd el Estudio del Plan Maestro de Turismo del
Archipiélago de San Andrés, financiado con cargo a la Linea FEV (300.000 dolares), y
posteriormente desarrolld el Plan Maestro de Desarrollo Turistico de la Costa Caribe
Colombiana (700.000 délares). Otras consultoras espafiolas han participado en proyectos en
el pais.

Respecto a las inversiones espafiolas en el sector, la cadena de hoteles Melid cuenta con 1
hotel en propiedad en Pereira y 5 franquicias en el pais (Bogota, San Andrés, Providencia,
Bucaramanga y Santa Marta). Las inversiones de Iberia en Colombia ascienden a 200 millones
de dolares.

Inversiones

3.4.1. De Espaiia en el pais. Volumen, evolucién, principales sectores y empresas.
Ranking de la inversion espariola

Segln los datos del Ministerio de Economia, la inversion bruta espafiola en
Colombia en 2003 fue de 118 millones de euros, lo que supone una disminucion de
15,36% respecto al afio anterior y el 0,39% de la inversion total espafiola. En 2004
la inversion espafiola se habia reducido considerablemente, y se cuantificaba en
11,97 millones de euros (-89,8%). El acumulado desde 1995 es de 3.541,6 M de
euros en inversion bruta.

Segun los datos del Registro de Inversiones del Banco de la Republica, la inversion
espafiola en 2004 en Colombia ascendié a 536,31 M USD, siendo el segundo
inversor extranjero en el pais en ese afio y el primero en cuanto a IED. Esta
inversion espafiola se dirigio fundamentalmente a los sectores de energia,
comunicaciones Yy establecimientos financieros. Las cifras acumuladas entre 1995 y
2004 consolidan a Espafia como el segundo inversor en Colombia, con 4.927,3 M
US$.

3.4.2. Inversiones del pais en Espafia. Volumen, evolucion, principales sectores y
empresas. Ranking de la inversion del pais

La inversion colombiana en Espafa resulta insignificante, cuantificandose apenas 3
millones euros en el 2001, aunque hay que destacar el importante crecimiento que
experimentd en 2002, hasta alcanzar los 18 M euros, para volver a caer hasta los 3
millones el pasado afio (-85%) y a 1 millon en 2004.

Por sectores, las actividades recreativas, culturales y deportivas concentraron la
mayor inversion.

Las principales empresas con presencia en Espafia son los grandes grupos
econdmicos: Grupo Ardilla Lulle, Santo Domingo y Carvajal.

Actividades de Promocion

Misiones. Las Ultimas misiones inversas organizadas han sido: Iberjoya (Madrid, enero
2005), Semana Internacional Moda (Madrid, febrero), BTA (Barcelona, febrero), Feria del
Mueble (Madrid, abril), Construmat (Barcelona, abril) y Motortec (Barcelona, mayo) y Saldn
Logistica (Madrid, mayo), Iberjoya (Madrid, septiembre), Cumbre Tecnolégica Industrial
(Bilbao, septiembre) y el Salén Internacional de la Piscina (Barcelona, octubre). Las
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proximas visitas a ferias serén a Trafic (Madrid, octubre), Feria del Libro (Barcelona, octubre)
y Simmo (Madrid, noviembre).

Respecto a las misiones directas, en enero de 2005 se organiz6 una mision de Agragex, en
abril la Expo ETI Colombia 2005 (organizado por Secartys y la Embajada de Espafia) y la
Federacion del Gremio de Editores de Espafia participo en la Feria del Libro de Bogota. En
octubre se realizara una mision comercial de Herramex, con la participacion de 10 empresas
del sector de la maquina — herramienta, y una presentacion de la Feria Alimentaria 2006 en
las ciudades de Bogota y Medellin, por parte de los organizadores del evento. En noviembre
se recibird a una mision comercial organizada por Siderex.

Ferias en Colombia: Las principales ferias comerciales organizadas en Colombia a lo largo
del afio y visitadas por la Oficina Comercial fueron la Feria Colombiatex de Medellin y
Footwear & Leather Show y Agroexpo en Bogota. Del 2 al 6 de octubre de 2006 se celebrara
la XXVI edicion de la Feria Internacional Industrial de Bogota, la principal feria de los
sectores de maquinaria, equipos y tecnologia en el pais.

Show Room de productos espafioles: con objeto de optimizar las nuevas instalaciones de
la Oficina Comercial, se ha programado un calendario para exhibicién gratuita de productos
espafioles en los espacios de show room de la oficina. En mayo se organizé el Mes del Libro
Espariol.

Encuentros Empresariales: en colaboracion con el Consejo Superior de Camaras de
Espafia, la Camara de Comercio Hispano Colombiana y la CC Bogota, el pasado 9 y 10 de
junio se organiz6 el Il Encuentro Empresarial Hispano Colombiano, con ruedas de
negocio para exportadores espafioles procedentes de diversas camaras de comercio
espafiolas. Mas de 30 empresas espafiolas se reunieron durante esas dos jornadas con
cerca de 400 empresas colombianas. La mision fue encabezada por el Presidente del
Comité Hispano Colombiano de Hombres de Negocios, el Presidente de la CC Avilés y la
Responsable de Comités Bilaterales del Consejo Superior de Camaras de Espafia.

Espafia Gourmet: Los dias 18 y 19 de diciembre la Oficina Comercial y la Camara de
Comercio Hispano Colombiana organizaron el evento Espafia Gourmet, con exhibicion de
productos alimenticios espafioles.

4. RELACIONES Y ACUERDOS COMERCIALES

41.

Relaciones con la Union Europea

4.1.1. Marco Institucional

Los programas principales de cooperacion de la Union Europea con Colombia son
Bilaterales  (Cooperacion  Financiera, Técnica y Econdmica), Cooperacion
Descentralizada  (co-financiacion ONG, Medio ambiente y Bosque Tropical,
Democratizacion y Derechos Humanos, Ayuda Humanitaria y otras), y Programas

Horizontales (Alfa Il, Al-Invest, Alure, Urb-, @lis, Alban, Inco-Dev, Synergy y Atlas).

El diciembre de 2004, la Delegacion de la Comision Europea en Colombia y los paises
miembros organizaron un Seminario sobre Cooperacion Europea e Intercambio
Comercial Colombia — UE. El evento cont6 con la conferencia del Consejero Comercial
de Espafia en Colombia, quien explicé los instrumentos financieros de Espafia en el

pais.
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El 21 de febrero se realizé una visita de funcionarios de la UE a Bogota, en el marco
del acuerdo de asociacion UE — CAN, y el 13 de abril se presentd a los paises
miembros otra mision preparatoria de la Asistencia Técnica al Comercio prevista por la
CE para Colombia.

El pasado mes de septiembre se present6 ante la Embajada de Espafia en Colombia un
solicitud de asistencia técnica y recursos en un proyecto de cooperacion técnica para
facilitacion al comercio mediante el fortalecimiento del sistema colombiano de
inspeccion, certificacion, vigilancia y control de alimentos, solicitud que esta estudiando
actualmente la oficina de cooperacion técnica.

4.1.2. Intercambios Comerciales

En el afio 2004, Colombia exporté a la UE 2.339 M USS$, siendo los principales
paises receptores Holanda, Italia y Bélgica. En el primer semestre de 2005, la cifra
se situd en 1.483,6 M.

Las importaciones colombianas de la UE en 2004 fueron de 2.274 M USS$,
principalmente de Alemania, Italia y Francia, cuantificandose en 1.582,9 M las
importaciones entre enero y julio de 2005.

4.2. Relaciones con Organismos y terceros paises

4.2.1. Organizacién Mundial del Comercio (OMC)

Colombia es miembro de la OMC desde el 30 de abril de 1995. Participa activamente
dentro del Comité de Comercio y Medio Ambiente, y ha firmado todos los tratados
importantes concluidos sobre el medio ambiente en los ultimos afios.

4.2.2. Organismos y Asociaciones regionales

Actualmente Colombia estd inmersa en diversos procesos de integracion y de
apertura comercial. A nivel de la Comunidad Andina (CAN), en las ultimas
reuniones no se ha concretado la aplicacion de un arancel externo comun andino,
sobre el que solo existe acuerdo, no ratificado, para el 62% del universo arancelario.

A su vez, la CAN ha avanzado en las negociaciones de acuerdos con otras zonas
comerciales, especialmente con la UE y con MERCOSUR, con cuyos paises se
firmo en diciembre de 2003 una Zona de Libre Comercio para los productos
originarios y procedentes de los paises firmantes, mediante desgravaciones
progresivas y automaticas.

4.2.3. Acuerdos bilaterales con terceros Paises

En noviembre de 2003 se anuncio oficialmente el lanzamiento de las negociaciones
de un Tratado de Libre Comercio entre Estados Unidos y los cuatro paises
andinos beneficiarios del ATPA (Colombia, Ecuador, Pert y Bolivia). Colombia inici6
la primera ronda de negociaciones en mayo.

En el equipo negociador de Colombia participan el Consejo Asesor Empresarial y
representantes de los sectores publico, privado y académico, y esta encabezado por
el Ministro de Comercio, Industria y Turismo, Jorge Humberto Botero, y por
Hernando José Gomez, Embajador de Colombia ante la OMC.

A pesar de los avances registrados en las ultimas rondas de negociacion,
especialmente en lo que respecta a bienes industriales, siguen pendientes temas de
gran importancia para las partes, como la agricultura y la propiedad intelectual, que
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estan lejos de acordarse. La 122 ronda, celebrada en Cartagena entre el 19 y el 23
de septiembre, se cerrd con varios avances, especialmente en servicios financieros,
servicios transfronterizos, salvaguardias y obstaculos técnicos al comercio y acceso
a mercados. Se acordd una reunion de los jefes de negociacion en Washington los
dias 189 y 21 de octubre, con el fin de evaluar el resultado del intenso trabajo de
todos los grupos y acordar los pasos a seguir para culminar el proceso en los plazos
previstos.

4.3.  Acceso al mercado: Obstaculos y contenciosos

Segln se especifica en las Resoluciones 889 de 2003 y 004 de 2005 del Instituto
Colombiano Agropecuario (ICA), organismo responsable en Colombia de establecer los
procedimientos fitosanitarios de las importaciones, los exportadores extranjeros que deseen
exportar a Colombia animales terrestres y acuaticos, sus productos u otros de riesgo para la
sanidad animal del pais (peces y crustaceos, derivados carnicos, lacteos y otros productos
de origen animal), deben inscribirse ante esta entidad, elaborando dos formularios: uno por
parte las empresas espafiolas, y otro por el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion
de Espafia. El segundo formulario fue elaborado por el Ministerio y presentado ante el ICA.
Una vez dé el visto bueno el ICA, se debe solicitar el registro sanitario correspondiente al
INVIMA (Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos y Alimentos).

Para el resto de alimentos (conservas vegetales, etc.), medicamentos, cosméticos y otros
productos, basta con el trdmite del registro sanitario ante el Instituto Nacional de Vigilancia
de Medicamentos y Alimentos (INVIMA), ademas del registro de importacion.

La importacion de productos porcinos con hueso esta prohibida desde 1993.

Por otra parte, el ICA ha expedido la resolucion N° 01079, por la cual se reglamentan los
procedimientos fitosanitarios aplicados al embalaje de madera utilizado en el comercio
internacional. Esta resolucién tiene como fin evitar la llegada a Colombia de plagas que
puedan ser introducidas con las importaciones en las cuales se utilicen palets y embalajes
de madera. Desde el 1 de enero de 2005, el ICA verifica en puertos, aeropuertos y pasos
fronterizos que los embalajes que ingresan al pais cumplan con la marca que garantiza el
tratamiento en el pais de origen del cargamento conforme a las normas internacionales,
pudiendo aplicar las sanciones oportunas en caso de incumplimiento de esta norma.

5. RELACIONES MULTILATERALES

5.1. Relaciones con las Instituciones Financieras Multilaterales (FMI, Banco Mundial,
Bancos Regionales, etc.). Sectores prioritarios de actuacion de estos organismos

FMI: El primer acuerdo de facilidades extendidas que firmd Colombia con el FMI fue en
1999, con vencimiento a tres afios y que contemplaba un préstamo de contingencias por
2.700 millones de ddlares. En 2003 se firmd un segundo acuerdo, en la modalidad Stand By
(menores tiempos y recursos financieros que el primero), por dos afios y por 2.200 millones.
Su vigencia se prorrogo desde finales de 2004 hasta el 15 de abril de 2005, tiempo estimado
para concretar un tercer acuerdo y tramitar el proyecto de ley del Estatuto Organico del
Presupuesto. Segun los responsables del Fondo, y a excepcion de la reforma del Estatuto
Organico del Presupuesto, Colombia cumplié con todos los objetivos de este acuerdo,
incluyendo déficit fiscal, reservas internacionales e inflacion.
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El tercer acuerdo fue aprobado por el directorio del FMI el pasado 29 de abril, y estara
vigente por 18 meses, hasta noviembre de 2006. Se trata de otro acuerdo Stand By, por una
cuantia de 600 millones de dolares, que representan el 35% de la cuota anual de Colombia
en el FMI. Son recursos de reserva, que se utilizan Gnicamente en caso de que el pais
afronte dificultades para cumplir con sus compromisos internacionales. Hasta el momento,
Colombia no ha tenido que recurrir a los recursos del FMI. Este acuerdo le sirve al pais de
respaldo ante los mercados internacionales y facilita la consecucion de créditos, a cambio
de un programa de ajuste en el gasto publico.

Bajo el nuevo acuerdo, el Gobierno colombiano tendra un mayor margen fiscal para el afio
2005 y podré adelantar proyectos de inversion pablica en infraestructura, aunque el ajuste
fiscal sera mas severo en 2006. El Fondo acepto la propuesta del Gobierno de una meta de
déficit fiscal para 2005 de 2,5% del PIB. Con esta meta fiscal, el FMI autoriza a Colombia
a tener un margen de inversion publica adicional de 800.000 millones de pesos (0,3% del
PIB), que se deben destinar a obras de infraestructura aun por definir por parte del Ministerio
de Hacienda. La meta de déficit fiscal para el 2006 se fijo en el 2,0%.

Adicionalmente el Gobierno colombiano se comprometio a mantener la reduccion de la
deuda publica. En materia de crecimiento econdmico, se establecié una proyeccion de
crecimiento del 4% en 2005 y 2006. En materia de inflacién, la meta es del 5% para 2005
(misma cifra que la fijada por el Banco de la Republica) y una cifra inferior para 2006.

Para lograr el ajuste financiero, el Gobierno se comprometio a sacar adelante una serie de
reformas econdmicas, radicadas en el Congreso en 2004 y actualmente en discusion:

- Reforma pensional, que busca poner fin a los regimenes privilegiados de pensiones.

- Reforma del Estatuto Organico del Presupuesto, para dar mayor flexibilidad a la gestion
de los gastos de la Nacion.

- Reforma del mercado de capitales.
- Reforma de la Ley 80 de contratacion administrativa.

En materia tributaria, los responsables del Fondo reconocieron el compromiso del Gobierno
para fortalecer y mejorar el sistema tributario.

La intencion del Gobierno colombiano es que el pais siga fortaleciendo su credibilidad
internacional, de forma que en el futuro no sean necesarios nuevos acuerdos con el Fondo.

Banco Mundial: Colombia tiene también todo su apoyo, y es el pais que recibe mayores
recursos de esta institucion: 875 M US$ en 2003, de un total de 3.500 M US$
comprometidos por el BM para financiar proyectos de desarrollo en el pais hasta el afio
2006. La ultima visita de los responsables del BM se produjo en noviembre pasado, para
respaldar el programa econémico de Uribe.

Banco Interamercano de Desarrollo (BID): en septiembre de 2004 se acordd una cuantia
de 1000 M US$ para el presente afio. En marzo el Gobierno anunci6 el prepago de un
crédito al BID por valor de 1.250 millones de dolares.

La Corporacién Andina de Fomento (CAF) aprobd recursos para Colombia en 2004 por valor
de 926 millones de dolares, de forma que en los Gltimos 5 afios se han aprobado operaciones
en el pais por 3.900 millones. Estos recursos se destinaron fundamentalmente a financiar
proyectos de infraestructuras y al fortalecimiento de pequefas y medianas empresas. En marzo
de 2005 se aprobaron dos operaciones por 400 millones de ddlares para infraestructura
eléctrica y mejora de la competitividad.

6. OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
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6.1.

Oportunidades comerciales

6.1.1.

6.1.2.

Compras del Sector publico. Licitaciones y concursos
Energia:

e El Instituto Colombiano de Geologia y Mineria (Ingeominas) abrira en las
proximas semanas un proceso para la exploracion de tres campos de
produccion de carbdn y uno de oro, por un total de 10 M USD.

Medio Ambiente:

e Entre 2004 y 2006 las Corporaciones Auténomas Regionales de Colombia
realizaran inversiones por 653 millones de ddlares, que se destinaran
principalmente al manejo integral de los recursos hidricos y a reforestacion.

Transporte e Infraestructuras:

e Enlos ultimos meses el Instituto Nacional de Vias - Invias ha avanzado en
la licitacion del Plan 2.500, que tiene por objeto el disefio, la construccion,
pavimentacion, repavimentacion y supervision de estas obras en 2.600
kms., agrupados en 100 grupos de tramos, en lo que constituye el programa
principal de infraestructuras viales del pais.

e El Gobierno ha aprobado la extension del servicio de transporte masivo
Transmilenio hasta Soacha, municipio aledafio a Bogota. La obra tendré un
coste de 27 M USS$, de los cuales el 70% seran financiados por el Gobierno
Nacional.

Con otras fuentes de financiacion: multilateral y bilateral

- BID: en 2005 se han aprobado los siguientes proyectos para Colombia: Apoyopara
el desarrollo de la Estrategia de Reduccion de la Pobreza (115.760 USD),
Diagndstico sobre la Situacion de VIH en el Dpto. Atlantico (55.000 USD), Apoyo al
Disefio, Ejecucion y Monitoreo del Cenos General 2005 (160.000 USD), Apoyo a la
Reforma del Instituto de seguros Sociales (500.000 USD), Fortalecimiento del
Programa Ampliado de Inmunizaciones — PAI (133,7 M USD), Desarrollo de
Proveedores PYME's para Empresas Grandes del Sector Petroquimico (276.185
USD), Articulacion de Microempresas del Sector Alimentos con Grandes Almacenes
Comerciales (231.000 USD); Estandarizacion y Normalizacion de la Panela en
PYMES de region del Rio Suarez (207.300 USD), Sistema Integrado de Transporte
Masivo (SITM) en Cali (300 M USD).

- BM: los ultimos proyectos aprobados son los siguientes: Reforma Laboral y de la
Seguridad Social (200 MUSS$), Programa de Ajuste Fiscal e Institucional (FIAL) I , 'y
(300 M, 150 M y 100 M US$), Mejora de Calidad de la Educacion en
Cundinamarca (15 M US$), Programa de Reforma del Sistema Financiero (150 M
US$), Servicios Urbanos de Bogota (100 M USS$), Proyecto de Reduccion de la
Vulnerabilidad en Desastres Naturales (260 M US$) y Proyecto de Apoyo al sector
del agua y saneamiento (70 M USS$), Crédito para el Desarrollo Sostenible (150
MUSD), Transicién Agricola (30 M USD), Proyecto de Explotacion de Carbon en el
Rio Frio (0,3 M USD).

- CAF:. Programa de Infraestructura Vial y Desarrollo Regional (150 M
US$)Fortalecimiento Institucional de la Administracion turistica en la Region Andina
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6.1.3.

(1 M USS), Fortalecimiento del Mercado de Valores en la Region Andina y Codigo
Andino de Buen Gobierno (245.000 euros)

BILATERAL - PROGRAMA FINANCIERO HISPANO COLOMBIANO

- Con Cargo a la linea de Plan Colombia hay un proyecto priorizado, relativo a la
Microcentral hidroeléctrica de Guapi (Cauca) y zona de interconexion energética,
58,5 MUSD, proyecto de alto impacto social y muy intensivo en obra civil. La
licitacion se encuentra en fase de prepliegos, que se pueden consultar en la web de
la entidad licitante, Fonade:

http://www.fonade.gov.co/cliente/convocatorias para contratar detalle.asp?Ctr id=
1101

- Dentro del Fondo de Reconstruccién del Eje Cafetero, se encuentra en
ejecucion el proyecto de Recuperacion y reposicion de equipos de laboratorio e
informatica de la Universidad Tecnoldgica de Pereira y Universidad del Quindio, 8
MUSS$, adjudicada en diciembre pasado a Eduinter, y se encuentra en fase de
prepliegos el proyecto de construccion del aeropuerto de Palestina (Caldas), por
20 M USS$, cuya informacion se puede consultar en la web:

WWW.aeropuertopalestina.com

Proyectos priorizados con cargo al nuevo PF:

- Tridngulo del Tolima, proyecto de regadio por un importe de 147 MUSS. En
contestacion a la solicitud de financiacion realizad por el DNP, se comunicaron unas
posibles condiciones de financiacion, 100% FAD, con 35% de concesionalidad, y la
donacion de un estudio para revisar y completar la documentacion existente. Dicha
donacion fue aceptada por el DNP, estando en ejecucion la misma a través de la L-
500 con la empresa publica TRAGSA, por importe de 280.000€. En la visita del
Presidente Uribe se firmd un Memorando de Entendimiento (MOU) sobre este
proyecto. La entrega del estudio de TRAGSA debe dar paso a una primera fase de
la licitacion.

- Proyecto Biblioteca Bésica de la Presidencia de la Republica, por valor de 9,22
M USD. Se trata de un proyecto impulsado por la Presidencia que pretende dotar
diversos espacios publicos con alto impacto social con 50.000 colecciones de 100
titulos de autores de la literatura colombiana y universal. Se espera que se formalice
la solicitud de este crédito al Ministerio de Comercio de Espafia en las proximas
semanas.

Respecto a la linea FEV, el consorcio Cilsa - Spim - ILI esta ejecutando el estudio
del Parque Industrial y Zona de Actividades Logisticas de la Ciudad Puerto de
Buenaventura, y se encuentra en evaluacion una solicitud para financiar el Parque
Industrial de Clcuta.

Sectores con potencial de demanda de importaciones

- Bienes de consumo tradicionales de la exportacion espafiola: vinos, aceite de oliva,
jamones y embutidos, conservas vegetales, de pescado y carnicas, productos
editoriales.

- Bienes de equipo y maquinaria industrial. La expansion economica que vive
Colombia estd impulsando la importacion de bienes de equipo.
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- Materias primas, maquinaria e insumos de sectores favorecidos por los Ultimos
acuerdos comerciales: agricola, textil, confeccion, calzado, industria del cuero y
marroquineria, etc.

- Otros sectores no tradicionales identificados como prioritarios: medio ambiente,
equipos de energias renovables, cosméticos, equipos y maquinaria para la estética y
belleza, maquinaria para la industria de papel y cartén, muebles, decoracion, articulos
de cerdmica, productos de construccion, articulos de regalo y de ocio, juguetes,
insumos agricolas y fertilizantes, maquinaria agricola, material eléctrico, equipos de
comunicaciones, software.

6.2.  Oportunidades de Inversion: Concesiones, Privatizaciones, Otras
Infraestructuras:

e Concesion de la administracion y operacion del Aeropuerto Internacional El Dorado
de Bogota, entre los afios 2005 y 2025, con un presupuesto estimado de 1000 M
USS.

e La empresa Colombia Telecomunicaciones (antigua Telecom) mantiene su proceso
de busqueda de un socio estratégico extranjero, después de los contactos
mantenidos con Telmex, compaiiia con la cual se llegd a anunciar un Memorando
de Entendimiento para la alianza estratégica, el cual fue observado por la
Contraloria de la Republica.

Sistema Financiero:

e El banco Granahorrar ha iniciado su proceso de privatizacion, que debera concluir
en el mes de noviembre.
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7. ANEXO ESTADISTICO
Cuadro 1: INDICADORES ECONOMICOS

(Datos en millones de délares)

PIB
PIB ( millones de US$ a precios corrientes) 80.003 97.389 Pr118.148
Tasa de variacion real 4,02 3,96|Ene — ago 3,61;Pr 4,0
Tasa de variacién nominal 10,6 10,1 Pr8,8
INFLACION
Media anual 7,0 59 Pr5,2
Fin de periodo 6,49 5,5| Ene-ago 3,98 ; Pr5,0
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual 7,68 Pr6,6
Fin de periodo 7,13 7,76 6,76 oct
EMPLEO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) 42.240 45.325 46.039
Poblacién activa 19.445 20.090
% Desempleo sobre poblacion activa 12,3 12,1 Ajulio 11,8
DEFICIT PUBLICO
% de PIB 2,8 -1,2 Pr-2,5
DEUDA PUBLICA (neta del SPNF)
en M dolares 42.619 53.736 A marzo 56.615
en % de PIB 52,3 49,6 51,2
EXPORTACIONES DE BIENES
en M dolares 13.523 17.011 A marzo 4.738
tasa de variacion respecto a periodo anterior 9,8 25,8
IMPORTACIONES DE BIENES
en M dolares 13.258 15.878 A marzo 4,327
tasa de variacion respecto a periodo anterior 9,77 19,76
SALDO B. COMERCIAL
en M dolares 435 1.368 A marzo -411
en % de PIB 0,34 1,36
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en M dolares -1.418 -952 A marzo -517
en % de PIB -1,82 -1,21
DEUDA EXTERNA
en M dolares 38.196 39.561 A mayo 37.816
en % de PIB 49,2 41,3
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en M ddlares 7.784 7.740 A mayo 5.462
en porcentaje de exportaciones de hienes y servicios 57,56 45,49
RESERVAS INTERNACIONALES
en M délares 10.921 13.540 Amarzo 12.784,2
en meses de importacion de bienes y servicios 9,9 10,23
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en M dolares 1.762 2.739 A marzo 1.255
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR
media anual 2.876 2.409 Pr. 2.357
fin de periodo 2.807 dic 2.365 A sept. 2.300

Fuentes: DNP, DANE, Banco de la Repdblica y Ministerio de Comercio.
Ultima actualizacién: octubre 2005, PR: Previsién anual

19



Cuadro 2: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de délares)

CUENTA CORRIENTE -1418 -952 517
Balanza Comercial (Saldo) 435 1.368 411
Balanza de Servicios (Saldo) -1.499 -1.773 -499
Balanza de Rentas (Saldo) -3.361 -4.193 -1.303
Balanza de Transferencias (Saldo) 3.178 3.647 873

CUENTA DE CAPITAL 811 3.198 -227
Reservas 10.921 13540 12.784

Errores y Omisiones 423 295 151

*Primer trimestre 2005. Fuentes: Banco de la Replblica
Ultima actualizacion: octubre 2005

Cuadro 3: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de délares)

EXPORTACIONES

273,4

283,3

3,62

168,58

IMPORTACIONES

253,5

2922

15,26

202,99

*Enero - junio 2005. Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia

Cuadro 4: PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS 2003 2004 2005*
(Datos en délares CIF) ‘

MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS (84) 2.121.070.763| 2.351.546.219| 10,87| 1.328.909.897
MAQUINAS Y APARATOS ELECTRICOS (85) 1.372.980.700( 1.771.496.747| 29,03| 1.325.169.747
VEHICULOS Y REPUESTOS 87) 1.030.706.624| 1.426.070.368| 38,36 871.168.893
PRODUCTOS QUIMICOS ORGANICOS (29) 1.002.815.355| 1.321.655.644| 31,79 775453365
FUNDICION DE HIERRO Y ACERO (72) 437.468.144] 739.599.053| 69,06] 451.701.003
PLASTICOS Y SUS MANUFACTURAS (39) 606.221.066| 723.869.578| 19,41| 465.123.767
CEREALES (10) 543.405.697| 646.166.463| 18,91| 304.952.023
AERONAVES Y SUS PARTES (88) 704.772.807] 619.114.924| -12,15| 377.284.561
PRODUCTOR FARMACEUTICOS (30) 438.394.774 467.357.576] 6,61 260.987.250
INSTRUMENTOS DE CONTROL, MEDICOS (90) 373.875.581( 436.212.763| 16,67 251.484.801

*Enero - junio 2005. Fuente: Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales

Cuadro 5: PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en délares FOB)

2003

2004

COMBUSTIBLES MINERALES (27) 4.818.790.634| 6.111.974.135| 26,84 3.903.340.381
CAFE (9) 817.650.070f 968.795.326| 18,49 828.207.711
PLASTICOS Y SUS MANUFACTURAS (39) 525.532.473| 759.051.140| 44,43 417.855.893
FUNDICION DE HIERRO Y ACERO (72) 445.289.521 727.391.229| 63,35  469.923.706
FLORES (6) 683.644.412| 705.792.864| 3,24 514.062.822
JOYERIA (71) 712.228.019| 684.811.068| -3,85 341.508.618
PRENDAS Y COMPLEMENTOS DE VESTIR, EXC. PUNTO (62) 402.830.808| 519.337.753| 28,92 267.728.706
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FRUTAS Y FRUTOS COMESTIBLES (8) 440.466.228 455.928.737| 3,51 268.660.800
VEHICULOS Y REPUESTOS (87) 127.302.698| 423.257.443( 232,4 324.092.506
AZUCARES Y CONFITERIA (17) 351.974.884( 369.004.596| 4,84|  208.747.503

*Enero — junio 2005. Fuente: Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales

Cuadro 6: PAISES PROVEEDORES

(Datos en miles de délares )

2003 2004

ESTADOS UNIDOS 5.329.645| 6.639.274| 24,6] 3.396.955
VENEZUELA 651.619 887.148| 36,1 635.801
BRASIL 632.687 756.145| 19,5 776.194
MEXICO 638.661 681.944 6,8 866.113
ALEMANIA 606.187 663.880 9,5 425.294
JAPON 528.626 598.019| 131 384.112
PANAMA 448.699 524.717| 16,9 24.169
SUIZA 402.761 486.438| 20,8 114.221
ECUADOR 413.435 385.772| (6,7) 287.254
CHINA 208.267 376.629| 80,8 866.113
17. ESPANA 243.092 246.767 15 182.520
UNION EUROPEA 2.182.154| 2.274.504 42| 1.582.867
TOTAL 13.880.613| 16.744.846| 20,6) 11.641.438

* Enero —julio 2005. Fuente: Ministerio de Comercio de Colombia

Cuadro 7: PAISES CLIENTES

(Datos en miles de délares )

2003 2004

I

EEUU 5.779.294| 6.597.548| 14,2| 3.833.677
VENEZUELA 696.089| 1.623.040| 133,2 952.282
ECUADOR 779.759| 1.010.663| 29,6 619.808
PERU 395.973 544.250| 374 332.147
MEXICO 359.997 525.066| 45,9 315.982
HOLANDA 301.603 386.158| 28,0 261.434
ITALIA 286.955 361.069| 25,8 230.503
BELGICA 227.889 288.942| 26,8 205.772
REINO UNIDO 184.699 279.721| 514 149.728
ALEMANIA 265.014 264.892| (0,0) 187.168
16. ESPANA 197.092 211.923 7,5 172.078
UNION EUROPEA 1914441 2.339.796] 22,2| 1.493.567

* Enero — junio 2005. Fuente: Ministerio de Comercio de Colombia

Cuadro 8: COMPOSICION DE LA EXPORTACION ESP.

(Datos en millones de délares )

2003

]

2004 2005*

MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 38,65 42,13 9,00 11,53
VEHICULOS AUTOMOVILES, TRACTORES 15,41 18,27 18,56 3,74
FUNDICION HIERRO Y ACERO 9.2 16,92 8391 6,27
LIBROS, PUBLICACIONES, ARTES GRAFICAS 15 16,45 9,67 3,83
MATERIAS PLASTICAS Y SUS MANUFACTURAS 13,12 16,1 22,71 3,38
TANINOS, MATERIAS COLORANTES, PINTURA 13,78 15,36 11,47 545
PRODUCTOS QUIMICOS ORGANICOS 11,61 14,56 2541 2,99
APARATOS Y MATERIAL ELECTRICO 8,19 14,28 74,36 2,43
PAPEL, CARTON, SUS MANUFACTURAS 9,43 12,05 27,78 2,68
APARATOS OPTOCOS, MEDIDA Y MEDICOS 6,78 8,88 30,97 1,56

*Enero — Marzo 2005. Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia
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Cuadro 9: COMPOSICION DE LA IMPORTACION ESP. 2003 2005*

(Datos en millones de délares ) %
FUNDICION HIERRO Y ACERO 45,44 69,92 53,87 22,91
COMBUSTIBLES MINERALES 52,49 62,01 18,14 27,00
PESCADOS, MOLUSCOS Y CRUSTACEOS 36,68 36,9 0,60 6,83
CAFE, TE YERBA MATE Y ESPECIAS 23,7 25,85 9,07 8,42
PLANTAS Y PRODUCTOS DE FLORICULTURA 15,55 17,94 15,37 5,65
MATERIAS PLASTICAS Y SUS MANUFACTURAS 10,83 16,38 51,25 7,03
GRASAS, ACEITE ANIMAL O VEGETAL 0,4 9,98 2395 4,70
PRENDAS Y COMPLEMENTOS DE VESTIR, DE PUNTO 3,34 518 55,09 1,76
APARATOS OPTICOS, DE MEDIDA, MEDICOS 2,33 3,74 60,52 1,28
MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 2,53 3,57 41,11 0,38

*Enero — Marzo 2005. Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia

Cuadro 10: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (por paises) 2002

(Datos en millones de dolares ) ‘

USA 67,51 666,37 | 1087,0| 493,15| -2599
ESPANA 154,06 95,4 38,07 | 536,31 462,1
ISLAS VIRGENES BRITANICAS 543,85 -12,77 | 1023,48 | 165,35 1394
ISLAS CAYMAN -100,59 -35,5 -64,7
HOLANDA 3181 -1 77 -1244| 45541 5961
PANAMA -529,95 18,01 | -1033 13,37

BERMUDAS 64,7 95,3 473
ALEMANIA 55,43 7,62 -86,25 30,63| -2576
MEXICO 222,79 2,63 98,8 12,19 563,5
FRANCIA -46,67 -17,82 61,81 -

Fuente: Departamento Nacional de Planeacion

Cuadro 11: INVERSION DIRECTA ESPANOLA: BRUTA'Y

NETA 2002 2003

(Datos en millones de euros ) [ %
Bruta 139,49 | 118,07 -15,36 11,97 -89,86
Neta 7,03 101,3| 1.3418 -1,23

Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia

Cuadro 12: INVERSION ESPANOLA DIRECTA (Por secTores) 2002

(Datos en miles de euros)

01.AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 0 0 0
02.PRODUCCION, DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA, GAS Y AGUA 630 2.850 0
03.INDUSTRIAS EXTRACTIVAS, REFINO Y TRATAMIENTO COMBUSTIBLES 0 0 1.928
04.ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 0 638 13
05.INDISTRIA TEXTIL Y DE LA CONFECCION 0 0 0
06.INDUSTRIA DEL PAPEL, EDICION Y ARTES GRAFICAS 10 283 0
07.INDUSTRIA QUIMICA 0 312 0
08.0TRAS MANUFACTURAS 140 0 6.132
09.CONSTRUCCION 0 0 0
10.COMERCIO 1.758 0 0
11.HOSTELERIA 0 0 0
12.TRASPORTE Y COMUNICACIONES 6.276 14.052 0
13.INTERMEDIACION FINANCIERA, BANCA Y SEGUROS 26.301 73.830 393
14. ACTIVIDADES INMOBILIARIAS Y SERVICIOS 645 0 2.526
15. GESTION DE SOCIEDADES Y TENENCIA DE VALORES 6.123 0 0
16. OTROS 12.995 1.051 983
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Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA DE COLOMBIA EN

ESPANA: BRUTA Y NETA 2002 2003
(Datos en millones de euros ) %
BRUTA 18 3| -8523 1 -78,8
NETA 18 2 -86,53 | -22,3

Fuente: Ministerio de Comercio de Espafia
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